
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

메가젠임플란트 (102600/K-OTC｜Not Rated) 

치과용 임플란트 전문업체 

- 1Q21 기준 매출 비중 치과용 임플란트, 체어 등 71%, 구강스캐너, CT 등 28% 

- 국내 시장 10개 지점 운영, 해외 시장 12개 현지 법인과 100여 개국 딜러 계약 중 

- 중국, 일본, 러시아 등 23개국에서 현지 임상의 대상 교육 및 실습 제공 

- 2006년 유럽 시장에 진출했으며 국내 기업 중 유럽 임플란트 시장 점유율 1위  

- 디지털 치과용 솔루션(R2GATE 소프트웨어)을 통해 차별화된 마케팅 추진 중 
 

Company Data 

자본금 54 억원 

발행주식수 10,244,468 주 

액면가 500 원 

시가총액 1,788 억원 

주요주주  

박광범 20.6% 

  

류경호 13.3 % 

  

Stock Data 

주가(21/07/16) 17,650 원 

52주 최고가 19,500 원 

52주 최저가 9,000 원 

  

 

 

영업실적 및 투자지표 

구분 단위 2016 2017 2018 2019 2020 

매출액 억원 696 743 813 944 1,043 

yoy % 28.0 6.9 9.4 16.1 10.5 

영업이익 억원 136 94 150 165 154 

yoy % -8.8 -30.8 59.1 9.6 -6.5 

EBITDA 억원 159 119 193 209 202 

세전이익 억원 122 52 138 159 65 

순이익(지배주주) 억원 103 43 104 88 52 

영업이익률% % 19.6 12.7 18.5 17.5 14.8 

EBITDA% % 22.8 16.0 23.7 22.2 19.4 

순이익률 % 14.8 5.8 12.8 9.3 4.9 

EPS 원      

PER 배      

PBR 배      

EV/EBITDA 배 1.7 4.1 3.1 2.2 2.4 

ROE % 25.2 8.9 18.8 13.4 7.1 

순차입금 억원 274 486 596 466 493 

부채비율 % 130.3 162.8 161.7 135.6 128.1 
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SK 중소성장기업분석팀 

이 보고서는 

『코스닥 시장 활성화를 통한 

자본시장 혁신 방안 』 의 

일환으로 작성된 보고서입니다 . 

2021-07-20 

치과용 임플란트 전문업체 

메가젠임플란트는 2019 년 6 월 K-OTC 시장에 등록된 치과용 임플란트 및 기자

재 전문업체다. 1Q21 기준 매출 비중은 치과용 임플란트, 체어 등 71%, 구강스캐

너, CT 등 28%다. 동사의 XPEED 표면처리 방식은 생체내 활성 물질인 칼슘이온

을 표면에 코팅해 높은 수준의 골유착이 발생되며, 안정성도 높다. 1Q21 매출액은 

309억원(+42% YoY), 영업이익은 34억원(+10% YoY)을 기록했다.  

유럽 중심으로 글로벌 네트워크 확보 

메가젠임플란트는 2006 년 유럽 시장에 진출했으며 국내 기업 중 유럽 임플란트 

시장 점유율 1위를 차지하고 있다. 2020년에는 국내 기업 중 미국향 임플란트 수

출 1 위를 차지했다. 동사는 국내 시장에서 10 개의 지점을 운영하고 있으며 해외 

시장은 12개의 현지 법인과 100여 개국에 딜러 계약을 체결해 영업 중이다. 임플

란트 전문교육기관 MINEC 을 설립해 국내뿐만 아니라 중국, 일본, 러시아 등 23

개국에서 현지 임상의 대상으로 교육 및 실습을 제공하고 있다. 

디지털 치과용 솔루션 보유 

메가젠임플란트는 R2GATE 소프트웨어를 통해 디지털 치과용 솔루션을 제공 중이

다. R2GATE 는 스캐너, 3D프린터, 밀링기를 모두 연결해준다. R2GATE 를 통해 

CT 데이터 표준화, 국내 외 10 여개 타사 임플란트 식립, 3D 프린터 기반 수술용 

가이드 디자인 및 제작 등이 가능하다. 3D프린터를 활용할 경우 임시 치아, 수술용 

가이드 등 제작 기간이 짧다. 수술용 가이드는 임플란트 식립 위치에 구멍이 뚫려 

있는 기구로써 정확하고 최소 침습의 수술이 가능하다. 이에 따라 환자의 편의성을 

높이고 시술 정확도를 높일 수 있다. 동사는 디지털 치과용 솔루션을 통해 차별화

된 마케팅을 추진 중이다.  
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메가젠임플란트 주요 제품  

 

자료 : 메가젠임플란트, SK증권 

 

메가젠임플란트 디지털 솔루션  

 

자료 : 메가젠임플란트, SK증권 

 

‘R2GATE’ 진단 모습 

 

자료 : 메가젠임플란트, SK증권 
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가상으로 시술한 모습   실제로 시술된 모습  

 

 

 

자료 : 메가젠임플란트, SK증권  자료 : 메가젠임플란트, SK증권 
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Compliance Notice 

▪ 작성자(이소중)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

▪ 본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

▪ 당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다.. 

▪ 종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

▪ 투자판단 3단계 (6개월 기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 

 

 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2021년 7월 20일 기준) 

매수 90.98% 중립 9.02% 매도 0% 
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재무상태표  포괄손익계산서 

월 결산(억원) 2016 2017 2018 2019 2020  월 결산(억원) 2016 2017 2018 2019 2020 

유동자산 664 714 829 878 894  매출액 696 743 813 944 1,043 
현금및현금성자산 81 40 22 96 37  매출원가 276 329 343 384 431 
매출채권및기타채권 459 483 575 581 617  매출총이익 419 415 470 559 612 
재고자산 97 127 181 138 175  매출총이익률 (%) 60.3 55.8 57.8 59.3 58.7 

비유동자산 394 605 767 797 779  판매비와관리비 283 320 319 395 458 
장기금융자산 14 21 50 102 40  영업이익 136 94 150 165 154 
유형자산 320 514 587 534 532  영업이익률 (%) 19.6 12.7 18.5 17.5 14.8 
무형자산 19 19 27 22 19  비영업손익 -15 -42 -12 -6 -89 

자산총계 1,058 1,319 1,596 1,676 1,672  순금융비용 12 12 20 22 14 
유동부채 222 466 527 791 897  외환관련손익 1 -17 14 12 -39 
단기금융부채  206 195 427 489  관계기업투자등 관련손익     -73 
매입채무 및 기타채무 68 59 90 78 102  세전계속사업이익 122 52 138 159 65 
단기충당부채 71 121 121 122 122  세전계속사업이익률 (%) 17.5 7.0 17.0 16.8 6.2 

비유동부채 377 352 459 173 43  계속사업법인세 19 9 34 71 13 
장기금융부채 355 320 424 138 42  계속사업이익 103 43 104 88 52 
장기매입채무 및 기타채무 1 2 3 2 1  중단사업이익      
장기충당부채       *법인세효과      

부채총계 598 817 986 964 939  당기순이익 103 43 104 88 52 
지배주주지분 459 502 610 711 733  순이익률 (%) 14.8 5.8 12.8 9.3 4.9 
자본금 54 54 54 54 54  지배주주 103 43 104 88 52 
자본잉여금 55 55 58 58 58  지배주주귀속 순이익률(%) 14.76 5.77 12.84 9.34 4.94 

기타자본구성요소    -10 -17  비지배주주      
자기주식    -10 -17  총포괄이익 103 43 104 88 52 
이익잉여금 350 393 497 585 637  지배주주 103 43 104 88 52 

비지배주주지분       비지배주주      
자본총계 459 502 610 711 733  EBITDA 159 119 193 209 202 
부채와자본총계 1,058 1,319 1,596 1,676 1,672        

   
현금흐름표  주요투자지표 

월 결산(억원) 2016 2017 2018 2019 2020  월 결산(억원) 2016 2017 2018 2019 2020 

영업활동현금흐름 -38 -7 96 200 34  성장성 (%)      
당기순이익(손실) 103 43 104 88 52  매출액 28.0 6.9 9.4 16.1 10.5 
비현금성항목등 84 90 91 146 268  영업이익 -8.8 -30.8 59.1 9.6 -6.5 

유형자산감가상각비 14 16 33 36 41  세전계속사업이익 12.5 -57.1 164.2 15.2 -59.1 
무형자산상각비 8 8 10 9 7  EBITDA -6.2 -25.2 62.1 8.4 -3.3 
기타 62 65 48 101 220  EPS(계속사업)      

운전자본감소(증가) -226 -140 -99 -34 -286  수익성 (%)      
매출채권및기타채권의 감소(증가) -175 -62 -117 -78 -201  ROE 25.2 8.9 18.8 13.4 7.1 
재고자산감소(증가) -42 -49 -56 35 -41  ROA 10.6 3.6 7.2 5.4 3.1 
매입채무 및 기타채무의 증가(감소) 18 -19 30 -13 22  EBITDA마진 22.8 16.0 23.7 22.2 19.4 

기타 -376 -133 -191 -133 -468  안정성 (%)      
법인세납부       유동비율 299.3 153.4 157.3 111.0 99.7 

투자활동현금흐름 -65 -218 -206 -56 -51  부채비율 130.3 162.8 161.7 135.6 128.1 
금융자산감소(증가) 69 -11 -29 -24 71  순차입금/자기자본 59.7 96.7 97.7 65.6 67.2 
유형자산감소(증가) -128 -201 -123 11 -35  EBITDA/이자비용(배) 11.9 9.3 9.5 9.2 12.5 
무형자산감소(증가) -3 -6 -1 0 -5  주당지표 (원)      
기타 6 1 2 1 7  EPS(계속사업)      

재무활동현금흐름 -2 184 93 -71 -41  BPS      
단기금융부채증가(감소)  206 -12 -62 54  CFPS      
장기금융부채증가(감소)  -22 103 1 -91  주당 현금배당금      

자본의증가(감소)       Valuation지표 (배)      
배당금의 지급       PER(최고)      
기타 5 1 1 1 4  PER(최저)      

현금의 증가(감소) -105 -41 -17 73 -58  PBR(최고)      
기초현금 186 81 40 22 96  PBR(최저)      
기말현금 81 40 22 96 37  PCR      

FCF -180 -169 -25 208 88  EV/EBITDA(최고) 1.9 4.4 3.3 2.4 2.4 

자료 : 메가젠임플란트, SK증권 
추정 

      EV/EBITDA(최저) 1.9 4.4 3.3 2.4 2.4 

 


